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 خلاصه مدیریتی:

شرکت سهامی مادر تخصصی مدیریت ساخت و تهیه کالای آب و برق )ساتکاب( به منظور تدوین مدل 

مگاوات نیروگاه  1111روسیه برای ایجاد  UECهای تامین مالی پیاده سازی تفاهم نامه آن شرکت با شرکت 

تیرماه  16( در کشور بر مبنای توربین های گازی کوچک و متوسط در تاریخ Gas Enginمگاواتی ) 16پراکنده 

 قراردادی را با پژوهشکده امور اقتصادی منعقد نمود.  1333

ره مورد نیاز و حضور در براساس این قرارداد مقرر گردید تا پژوهشکده علاوه بر ارائه خدمات مشاو

جلسات کارشناسی ساتکاب در کلیه مراحل بررسی موضوع، سناریوهای ممکن برای تامین مالی این طرح را در 

قالب روشهای تامین مالی خارجی )فاینانس روسیه( و استفاده از امکانات بازار سرمایه کشور بصورت انتشار 

بی نموده و در هر مورد مناسبترین روش اجرا و چگونگی اوراق و یا تاسیس صندوق پروژه بررسی و ارزیا

 استفاده را گزارش نماید. 

گزارش حاضر نتیجه نهایی بررسی های انجام شده پژوهشکده امور اقتصادی می باشد که مطابق با شرح 

 خدمات قرارداد صدرالاشاره به شرح زیر ارائه گردیده است:

 (: 4-46یوهای فاینانس )صفحات فصل اول گزارش با عنوان تدوین سنار -الف

در طی بررسی های انجام شده فرضیاتی از طرف ساتکاب مطرح گردید که مبنای تهیه این گزارش بوده 

 است به عنوان مثال برخی از این فرضیات عبارتند از:

ساتکاب در فرایند اجرای پروژه نقش کارفرما را نخواهد داشت و تنها نقش ساتکاب در این پروژه  -

 یت از اجرای طرح توسط بخش خصوصی خواهد بود.حما

هیچ بودجه دولتی برای این طرح در نظر گرفته نشده است و لذا ساتکاب یا وزارت نیرو در تامین  -

 ریالی این طرح هیچ نقشی نخواهد داشت.

 قانون محاسبات کشور برای این طرح وجود ندارد. 62امکان استفاده از امکانات ماده  -

 از تضامین و وثایق دولتی برای اجرای این طرح وجود ندارد.امکان استفاده  -



 

 

 

 

با توجه به پیش فرضهای ارائه شده، در بخش اول گزارش ضمن بررسی ضرورتها و پیش فرضهای 

فاینانس، فرایند قانونی استفاده از خطوط اعتباری خارجی )فاینانس( در کلیه حالتهای استفاده بخش خصوصی و 

ار گرفته و به کلیه قوانین و مقررات مربوطه اشاره شده است. تمامی این قوانین در دولتی مورد بررسی قر

 پیوست گزارش در قالب لوح فشرده ارائه گردیده است. 

درصد پیش پرداخت  15در بخش دوم این فصل سناریوهای ممکن برای تامین آورده نقدی مورد نیاز )

نهایی این تسهیلات بخش خصوصی خواهد بود، طراحی شده  فاینانس( با فرض اینکه گیرنده و استفاده کننده

 است

در بخش سوم  مناسبترین مدل مالی پروژه با فرض استفاده از فاینانس طراحی گردیده است که در این 

مدل ساتکاب نقش راهبردی داشته و با هدایت بخش خصوصی و تقسیم این پروژه بزرگ به چندین پروژه 

ی توسط متقاضیان بخش خصوصی و با کمک یک شرکت فنی و سازنده توربین کوچک ضمن تامین آورده نقد

برای تجمیع کار و انتقال دانش فنی به داخل کشور کلیه امکانات مورد نیاز برای اجرای این پروژه را محقق می 

 نماید.

 (: 47-218فصل دوم گزارش با عنوان تدوین سناریوهای بازار سرمایه )صفحات  -ب

 از جمله:یه روشهای ممکن برای اجرای این پروژه با کمک تامین مالی از بازار سرمایه کشور در این فصل کل

انتشار اوراق مشارکت، ویژگی ها، نهادها و ضوابط ناظر بر انتشار اوراق، ارکان انتشار اوراق در دو   -

 ورد نیاز   حالت با مجوز بانک مرکزی و یا سازمان بورس، تفاوتها، فرایندهای عملیاتی و مدارک م

انتشار اوراق صکوک، مزایای استفاده از این اوراق، ریسک اوراق، ارکان و الزامات نشر و انواع اوراق  -

 صکوک، فرایند عملیاتی



 

 

صندوق پروژه، مراحل اجرایی تاسیس صندوق، مزایای صندوق، ارکان صندوق، هزینه های تاسیس  -

 صندوق و مدارک مورد نیاز برای تاسیس صندوق 

مورد بررسی قرار گرفته و در هر بخش وضعیت استفاده برای ساتکاب تشریح گردیده است. با توجه به 

اطلاعات ارائه شده و بررسی های انجام شده در سناریوی استفاده از بازار سرمایه بهترین روش قابل استفاده 

ه این موضوع پرداخته شده برای ساتکاب تاسیس صندوق پروژه خواهد بود که در صفحات پایانی این فصل ب

 است. 

کلیه قوانین، مقررات و آئین نامه ها و دستورالعملهای مرتبط با فصول اول و دوم تا حد امکان در متن  -ج

فصول آورده شده و به منظور جلوگیری از طولانی شدن متن سایر موارد در قالب لوح فشرده به پیوست 

 گزارش الصاق شده است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


